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STRATEGY 45 ESG

Po mirném listopadovém zakolisdni se akciové trhy v prosinci opét vrdtily k ristu a celosvétovy akciovy index MSCI ACWI,
mereny v americkém dolaru, posilil v poslednim mésici roku o 0,9 %. Severni Amerika byla jedinym regionem, ktery
zakoncil prosinec se ztrdtou 0,1 %, ostatni regiony naopak posilovaly v rozmezi 2,0 - 2,7 %. V USA se opakovala situace

z listopadu, kdy technologicky index Nasdagq v prosinci opét zaostal za SirSim akciovym indexem S&P 500 o 0,8 %.
Nejvétsi obavy investorfi vnimaji u tzv. ,kruhového investovdani” a celkového objemu penéz, ktery do téchto investic tece.
Kruhové investovdani znamend, ze napfiklad Nvidia investuje do stavby datovych center tfetich stran a tyto za obdrzené
prostfedky nakupuji pocitacové Cipy od samotné Nvidie. Investice firem jako Nvidia, Amazon, Google, Microsoft ¢i Oracle
do Al dosahuiji stovek miliard dolarl a v nésledujicich letech maiji ddle rlst. Tyto firmy maiji k dispozici ohromné cashflow
z prodeju, reklamy a cloudovych sluzeb, nicméné investice jsou tak rozsdhlé, ze ¢dast investic se jiz financuje nebo bude
financovat na dluh. Skeptici uvddeéji, ze tyto prostfedky se nemusi zcela vrdtit, protoze technologické firmy zatim
nedisponuji rentabilnim produktem postavenym na Al, ktery by to pokryl. Naopak od zminénych technologickych gigantd
slySime, ze masivni investice jsou pro rozvoj odvétvi klicové. Za cely rok 2025 dosdhlo zhodnoceni celosvétovéeho
akciového indexu MSCI ACWI v americkém dolaru vice nez solidnich 20,6 %. Podstatné je slovni spojeni ,v americkém
dolaru”. Americky dolar totiz oproti Ceské koruné v roce 2025 ztratil vice nez 15 %, a proto investor bez ménového
zajisténi vaci dolaru zhodnotil svou investici do zminéného indexu jen o 2 %. Opac¢nd situace nastala v roce 2024, kdy

z oslabeni koruny investor bez ménove zajisténého dolaru naopak profitoval. Nami sledované dluhopisove indexy

v prosinci oslabovaly o nizsi desetiny procenta; vyjimkou byly eské statni dluhopisy, které naopak posilily 0 0,7 %. Za cely
lonsky rok povyrostl agregdtni index ceskych statnich dluhopisti o 2,7 %.
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Charakteristika fondu

Fond je urceny pro kvalifikované investory orientované na vynos. Strategy 45 ESG obsahuje v neutrdlIni strategické
alokaci 55 % dluhopisl a 45 % akcil. Zaméruje se na spolecnosti, které jsou klasifikovany jako udrzitelné (ESG). ESG
znamend Zivotni prostfedi (environment - E), spole¢nost (social - S) a fizeni a sprava podnik( (governance - G). Kladen je
ddraz i na fundamentalni parametry a finanéni stabilitu a silu vybranych spole¢nosti. Zdroven neni investovdno do
urcitych obor(, jako je napfiklad zbrojeni nebo rostlinné genetické inZzenyrstvi, a ani do podnikd, u kterych se Ize
domnivat, Zze porusuji pracovni a lidskd préva. Fond investuje primdrné do tfi otevienych podilovych fondd spole¢nosti
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., které se na oblast ESG specializuji, a to v rlizném vahovém poméru pro
zachovani strategické a taktické alokace portfolia fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

Nejvétsi pozice ve fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix

Zdakladni idaje o fondu

NVIDIA CORP NVDA 3.02% ISIN CZ0008476157
ALPHABET INC-CL A GOOGL 2,59 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investord
APPLE INC AAPL 251% Ména fondu CZK
MICROSOFT CORP MSFT 2,06 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 110 %
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 4 01/04/37 116 % Vstupni poplatek 0%
AMAZON.COM INC AMZN 1,04 % Vystupni poplatek 0%
BROADCOM INC AVGO 0,98 % Rizikovd trida (SRI) 3
JPMORGAN CHASE & CO JPM 0,86 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let
BPIFRANCE SACA BPIFRA 3 3/8 05/25/34 0,77 %

ELILILLY & CO LLY 0,66 %

Minula vykonnost fondu
™ ‘ 3M ‘ 6M ‘ YTD ‘ od vzniku 2024 ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ 2021

-0,45% | 136 % ‘ 4,05 % ‘ 1,01% ‘ 26,38 %/ 4,60 % p.q. ‘ 10,60 % ‘ 10,09 % ‘ -8,78 % ‘ 1,40 %

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a financni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prdce bylo Fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond{ ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond(

pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni
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VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 45 ESG zachycuje obdobi od 31. 10. 2020 do
31.12. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaiji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. a Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény

v ramci fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsf
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k
dispozici v ¢estiné na www.rb.cz/private-banking. Fond miZe byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale miZe stét
pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



